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SITUACIONES ESPECIALES

No existen situaciones especiales



auditores

3. No hemos recibido respuesta a nuestra solicitud de confirmacién de saldos enviada a
clientes de la sociedad por importe de 296.939,91 Euros no habiendo pedido
verificar la razonabilidad de dichos saldos mediante la aplicacién de otros
procedimientos alternativos.

. 4, En el epigrafe “Pasivo Corriente” se incluyen 90.334,02 euros como “Qtros pasivos
financicros™ como consecuencia de cobros de clientes que se desconoce los saldos
que cancela. Desconocemos si éstos importes disminuirian las partidas de clientes
indicadas en el pérrafo anterior.

5. La Sociedad, dentro del epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar”,
presenta saldos con antigliedad superior al afie. Analizada la composicién de los
mismos estimamos que el deterioro de valor de los créditos por operaciones
comerciales al 31 de Diciembre de 2.010 deberia ser incrementada en 456.416,95
euros, lo cual supondria incrementar las pérdidas con que se ha cerrado el gjercicio

en el mismo importe.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aquslios ajustes que podrian haberse
considerado necesarios si hubiéramos podido verificar las existencias iniciales del
gjercicio 2.010 asi como su variacién a 31 de diciembre de 2.010 expuesia en el
parrafo 2, verificar los saldos de clientes expuestos en los parrafos 3 y 4 v dotar la
correspondiente provisién por deterioro expuesta en el parrafo 3, las cuentas anuales
del ejercicio 2.010 adjunias expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen

fiel del patrimonio y de la situacién financiera de al 31
de diciembre de 2.010 v de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de

B

efsctive correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normative de informacidn financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en €l

mismo,



BALANCE DE SITUACION NORMAL

ACTIVO Notasdela | propoicroane EJERCICIC 2609
memoria

A} ACTIVCO NO CORRIENTE $73.610,62! 133.650,59
1 Inmovilizado intangible. Nota & 8,00 ¢80
1. Desarrello. 0,00 0.00
2. Concesiones. 000 Q.00
3 Patentes, lzcex\cxas, marcas y Ssimilares. _ - - 0,00 0,00
4. Fonde de comercio. 0,00 0,00
5. Aplicaciones informaticas. ; . 0,00 000
6. Investigacién. N 0,00 0,00
7. Otro inmovilizada intangible. 0,00 0,00
I, Inmovifizado mategial, MNota § 45.960,30 56.964,76
1. Terrenos ¥ construcciones. L 27.733,35 28.975,14
2, Instalaciones técnicas, y otre inmavilizado matertal, - 9.061,52 18.824,19
3. Inmovilizado en curso y anticipos. 9.165,43 9.155,43
111, Tnversiones inmobitiarias. 0,00 0,60
1. Terrenos. 0,00 0,00
2. Construcciones. .00 0,80
V. Inversiones et empresas del grapo y asvciadas 2 largo plazo - Nata 9 ..534,930.49 6,08
1. Inste , de patri e - 4,00 0,00
2. Créditos a empresas. 534.930.49 0,00
>, V res representativos de deuda, _— 0,00 0,00
4. Denvados . ) 0,00 0,00
15, Otros achvos ‘mancxeros 0,00 0,00
6. _l’ras inversiones . 0,00 0,60
\ A fones francieras  largo plazo, Notz § 52.719,83 76.685,83
1 Instrumenws de pammonlo - 92.719,83 44.685,83
1%, Créditos a terceros 6,00 0,00
3. Valores representativos de deuda - 0,00 0,00
4, Derivados. B 0,00 4,00
5_ Otros activos financieros, - o R 0,00 0,50
6. Otras inversiones 0,00 32.000,00
Vi, Activas por impuesto diferido. 0,00 0,00
VI Deudas comerciales no corrientes. 6,00 0,00
B. ACTIVO CORRIENTE 492315592 5.758,278,39
1. Activos no coni 0s para 12 venia 0,00 0,00
11, Bxistencias. R Nota 18 953.050,29 881.205,29
1. Comerciales. ~ N 953.050,29 861,205,29
2. Materias primas y otres aprovisionamient 0,00 0,00
3. Productos en curso. - 0,00 0,00
4, }jr:_)ductos terminados. 0,00 000
5. Subprod uctos, residnos y materiales recupetados. 0,00 000
6. Anticipos a proveedores _ T 0,00 0,60
111, Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar, N Nota g 3,866.435,06 4.835.316,67
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios. . 3 3.875.318,70 3.985.126,50
2. Clientes, empresas Gel grupao y ascciadas, 0,00 0,00
3. Dendores varios. -16,08 B49.791.76
4 Personal. T 0,00 000
S, Activos por impuests cocriente. 8,00 0,00
6. Otros créditos con las Admini 8.863,55 398,41
7. Al {socios) por & bl 000 040
I‘l Immrswnes en empresas del grupo y a.sociadas acma  plazo Wota § 0,00 0,80
1, Instr de patrimonio. 0,00 000
2. Créditos a empresas. 0,00 0,00
3. Valores representativos de deuda. 0,00 0,00
4. Derivados. ) o B 2,00 0,00
5. Gros activos financieros, ) 8,00 0,00
|6. Otras inversiones 0,00 0,00
V. Inversicnes financieras 2 corto plaz;u _ 945,01 998,18
1. Instrumentos de patrimonia, 274,80 0,00
2. éfédi;os aAempresa% ) 0,00 000
3. Valores representativos de denda. ) 0,00 8,00
4. Derivados. o - 0,00 3,00
. Otros activos inandieros, ) 670,21

6. Otras inversiones 0,00 998,18
y_l_zgemdlfxcamones & corto plazo. L 23.171,40 783140
VI Efectivo y ofvos actlvos lquidos equivalentes. 79,550,164 3292685
1. Tesoverfa. 79.550,18) 32.926,85
3. Otros activos. Yquidos 0,00 6,00
TOTAL ACTIVO (A4B) 5.596,766,54 5.891.926,58]




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA

Notas de Iz 2018 2009
memoria DebefHaber DebefHaber
1. Importe neto de la cifra de negocias . 5.848.597,97 6,275.755,03:
2. Variaci6n de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién 0,00 0,00
3. Traba_f;s?éiﬂi};dis_ por la empresa para su activo, 0,00 0,00
4. AEIU\' ‘_'" Notal3 - 0“8-993,16 '5.441-253,44
5. Otxos ingreses de explotacion 0,00 0,00
|6- Gastos de personal ) Nota 13 -460.372,47 -470.431,22
7. Otros gastos de explotacién <182.272,08 =170.474,43
§. Amortizacién del inmovilizado Notas 5y 6 -11.004,46 ~311.850,19
9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 4,00 0,001
|10. Excesos de provisiones o 6,00 0,00
11. Deterioro v resultado por enajenaciones del inmovilizado 0,00 0,00
12. Diferencia negativa de combinaciones de negocic 0,00 0,00
13. Otros resultados L o Mota 13 261,04 785,54
A) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+42+3+4¢5647+8+8+ (04712 12613 186.216,84 182.545,29
14, Ingresos financieros o 29.335,63 36.107,26
2} I{t}putadén de subvenciones, donaciones y legados de caracter financiero 0,00 4,001
|by Cires ingresos financieros o 29.335,63 36.107,26}
15, Gastos fi ieros e Nota 9 -216.041,33 -199.369,74
|16. Variacién de valor razonable en instrumenitos financieros 0,00 0,00
17, Diferencias de cambio 0,00 0,00/
18, Deteriore y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 0,00 0,00
8) RESULTADO FINANCIERO (18 + 15+ 16 + 17 > 18} o -186,705,70 -163.262,48
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A+B} -488,86 19.282.81
19 [mpuestns sobre beneficios 4,00 -4,820,70
D) ‘RESULTADO DEL EJERCICIO {(C+ 19} ~488 86 14.462,11[
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2.010




21 - ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA Y
OPERACIONES INTERRUMPIDAS

22 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE
23 - OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

24 - OTRA INFORMACION

25 - INFORMACION SEGMENTADA DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

26 - INFORMACION SOBRE LA NATRUALEZA Y EL NIVEL DE
RIESGO PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

27 - INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL
TERCERA. “DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE
JULIO.




Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior, fueron aprobadas por la Junta General
el 30 de junio de 2.010.

b. Principios contables aplicados.

El balance y la cuenta de pérdidas y ganancias se han confeccionade siguiendo los
principios contables establecidos en el Cédigo de Comercio, en la Ley de
Sociedades de Capital (vigente desde el 1 de septiembre de 2010), la Ley de
Sociedades Anénimas (vigente hasta el 1 de septiembre de 2010), la Ley de
Sociedades de Responsabilidad Limitada (vigente hasta el 1 de septiembre de
2010} y en el Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto 1514/2.007
de 16 de noviembre.

Estos principios de contabilidad generalmente aceptados y aplicados por la
Sociedad son los de empresa en funcionamiento, devengo, uniformidad,
prudencia, no compensacién e importancia relativa.

€. Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre,

En la elaboracién de la cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2.010 se han
determinado estimaciones e hipétesis en funcién de la mejor informacién
disponible a 31/12/2.010 sobre los hechos analizados. Es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al
alza 0 a la baja) en préximos ejercicios lo que se harfa de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacién en las correspondientes
cuentas anuales futuras, : :

Teniendo en cuenta lo anterior, las presentes cuentas anuales se han preparado
bajo el principio de empresa en funcionamiento, asumiendo la continuidad de las
actividades de la Sociedad en el futuro.

d. Comparacién de la informacion.
a} No se han producido modificaciones en la estructura del balance, de la cuenta
de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado

de flujos de efectivo con respecto al ejercicio anterior.

b} No existen causas que impiden la comparacién de las cuentas anuales del
ejercicio con las del ejercicio precedente.

¢) No ha side necesaria la adaptacién de importes del ejercicio precedente para
facilitar la comparacion. -




PRESTAMO CAJALMENDRALEJC §0.000,00

1703002 27.924,44
5200002 27.284,87
g Cambios en criterios contables

En el presente ejercicio se ha producido cambios en los criterios contables. En la
partida de deudores ha habido un cambio en el criterio con contabilizacién pues
se ha estimado més conveniente recoger la deuda de las partes vinculadas en una
cuenta de crédito de largo plazo tal y como se ha puesto de manifiesto en el
apartado 9 de esta memoria.

h. Correccién de errores

No se han detectado errores existentes al cierre del ejercicio que obliguen a
reformular las cuentas, los hechos conocidos con posterioridad al cierre, que
podrian aconsejar ajustes en las estimaciones en el cierre del ejercicio, han sido
comentadas en sus apartados correspondientes.

3. APLICACION DEL RESULTADO.

No procede la distribucién de resultados por ser la base de reparto igual a cero. Al
existir pérdidas en el ejercicio por valor de -488,86 euros, se procederd a su
compensacién en préximos ejercicios

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la legislacion o los estatutos de la
Sociedad, sélo podran repartirse dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o
a reservas de libre disposicién, si el valor del patrimonio neto no es, o a
consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos,
los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de
distribucién, directa ni indirecta.

Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese valor d
patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el
beneficio se destinara a la compensacion de estas pérdidas.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION.

Los criterios de valoracién de las diversas partidas de las cuentas anuales y los
métodos de calculo son los que se describen a continuacién:




d. Arrendamientos

Cuando de las condiciones econémicas de un acuerdo de arrendamiento, se
deduzca que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato, dicho contrato se califica
como arrendamiento financiero.

En el momento inicial se registrard un activo de acuerdo a su naturaleza
(inmovilizado intangible o inmovilizado material) y un pasive financiero por el
mismo importe que seré el menor entre el valor razonable del active arrendado y
el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados
incluida la opcidén de compra.

La carga financiera total se distribuiré a lo largo del plazo de arrendamiento y se
imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengue
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

A los activos reconocidos en el balance por este concepto se les aplicard los
criterios de amortizacion, deterioro y baja que les corresponden segin su
naturaleza.

e Permutas
Durante el ejercicio no se ha producido ninguna permuta.

f. Instrumentos financieros.

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento
inicial como un active financiero, un pasivo financiero o un instrumento de
patrimonio, de conformidad con el fondo econdmico del acuerdo contractual vy
con sus definiciones correspondientes.

L. Activos financieros.
a. Préstamos y partidas a cobrar.

En esta categoria se han incluido los activos que se han originado en
Ia venta de bienes y prestacién de servicios por operaciones de
tréfico de la empresa. También se han incluido aquellos activos
financieros que no se han originado en las operaciones de trafico de
la empresa y que no siendo instrumentos de patrimonio ni
derivados, presentan unos cobros de cuantia determinada o
determinable,




La valoracién posterior de estos activos se efectita por su coste
amortizado, contabilizandose los intereses devengados en la cuenta
de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

Al cierre del ejercicio se efectiian las correcciones valorativas
necesarias siempre que existe evidencia objetiva del deterioro. La
pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de
interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento
inicial.

Activos financieros mantenidos para negociar.

No existe esta categoria de activos financieros en el balance de la
empresa,

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas.

Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo
y asociadas se valoran inicialmente al coste, que equivaldr4 al valor
razonable de la contraprestacién entregada maés los costes de la
transaccién que les sean directamente atribuibles. No obstante, si
existiera una inversién anterior a su calificacion como empresa del
grupe, multigrupo ¢ aseciada, se considerard como coste de dicha
inversién el valor contable que debiera tener la misma
inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa
calificacion,

La valoraci6n posterior de estos activos se efectia por su coste,
menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

Al cierre del ejercicio se efectian las correcciones valorativas
necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el valor en
libros de la inversion no serd recuperable. El importe de la
correccion valorativa serd la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su
valor razonable menos los gastos de venta y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, calculados, bien
mediante la estimacién de lo que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa
participada y de la enajenaci6n o baja en cuentas de la inversion en
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La valoracién posterior se efectia por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencirnpiento
no superior a un afio que se valoren inicialmente por su valor
nominal, se contintdan valorando por dicho importe.

b. Pasivos financieros mantenidos para negociar.

No existe esta categoria de pasivos financieros en el balance de la
empresa.
c. Baja de pasivos financieros.

La baja de un pasivo financiero se produce cuando la obligacién se
ha extinguido. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero y la contraprestacién pagada se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que tiene lugar.

3. Instrumentos de patrimonio propio.

No existe esta categorfa de instrumento financierc en el balance de la empresa.

4. Pianzas entregadas y recibidas.

En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por
prestacién de servicios, la diferencia entre su valor razonable y el importe
desembolsado se considera como un pago o cobro anticipado por el
arrendamiento o prestacién de servicio, que se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el perfodo de arrendamiento o durante el perfodo en el que se
preste el servicio, de acuerdo con las normas sobre ingresos por ventas y
prestacion de servicios.

Al estimar el valor razonable de las fianzas se toma como periodo remanente el
plazo contractual minimo comprometido durante el cual no se pueda devolver su

importe.

Cuando la fianza sea a corto plazo no se efecttia el descuento de flujos de efectivo
si su efecto no es significativo.

3. Instrumentos financieros hibridos
No existe esta categorfa de instrumento financiero en el balance de la empresa,
é. Contratos de garantias financieras

No existe esta categoria de instrumento financiero en el balance de la empresa.
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afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El resto de activos por
impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de
compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que la
Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que
poder hacerlos efectivos.

Las diferencias temporarias deducibles dar4n lugar a menores cantidades a pagar
o mayores cantidades a devolver por impuestos en ejercicios futuros, mientras
que las diferencias temporarias imponibles daran lugar a mayores cantidades a
pagar o menores cantidades a devolver por impuestos en efercicio futuros.

k. Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién
de la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan y con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacién de servicios se
valoran por el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada
de los mismos que, salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos
bienes o servicios.

Los ingresos procedentes de la prestacion de servicios se reconocen considerando
el porcentaje de realizacién del servicio a la fecha de cierre del ejercicio, cuando el
importe de los ingresos, el grado de realizacién, los costes ya incurridos y los
pendientes de incurrir pueden valorarse con fiabilidad y es probable que la
Sociedad reciba los beneficios o rendimientos econdmicos derivado de la
transaccién.

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado no puede ser estimado de
forma fiable, los ingresos s6lo se reconocen en la cuantia de los gastos reconocidos
que se consideren recuperables.

L Provisiones y contingencias.

Se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario
para cancelar o transferir a un tercero la obligacién, registrandose los ajustes que
surjan por la actualizacién de la provisién como un gasto financiero conforme se
vaya devengando.

m.  Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental.
La Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y

contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma.
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A) SALDO INECIAL BRUTO, EJERCICIC 2009 41.393,03) 319.141,85] 2.165,43 369.700,31
( + ) Adquisiciones mediante combinaciones de

megocios 0,00 0,00 0,00 0,00
( + ) Aportaciones no dinerarias 0,00 0,00 0,00, 0,00
(*+)Ampliaciones y mejoras 0,00 0,00 0,00 0,00,
(+)Restodeentradas 0,00, 1.197,05 0,00 1.197,05
( - ) Salidas, bajas o reducciones 0,00 0,00 0,00 0,00,
(- / +) Traspasos a / de actives no corrientes

mantenidos para la venta u operaciones i

interrumpidas . 0,00 0,00 0,00, 0,00,
(- / +) Traspasos a / de otras partidas 0,00 0,00 0,00 0,00
B) SALDO FINAL BRUTQ, EJERCICIO 2008 41.393,03 320.338,90; 9.165,43 370.897 361
C) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO ;

INICIAL, EJERCICIO 2009 11.176,10 291.326,31 0,00 302.50241
{ + ) Dotaci6n a fa amortizacién del ejercicio 1.241,79 10.188 40! 0,00 11.430,19,
( +) Aumentos por adquisiciones o traspasos 8,00 0,00 0,00 0,00
(- } Disminuciones por salidas, bajas, reducciones

0 fraspasos 6,001 0,00 0,00 0,00
D) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO

FINAL, EJERCICIO 2009 12.417,89 301.514,71 0,00 313,932,601
E) CORRECCIONES DE VALOR POR

DETERIORQ, SALDO INICIAL EJERCICIO

2009 0,000 . 0,00 0,00 0,00
{+ ) Correcciones valorativas por deterioro

reconocidasenelperiodo 0,00 0,00 0,00 8,00
( - ) Reversi6n de correcciones valorativas por

deferioro . . 9,00 0,00 0,00 0,00
(- ) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones

0 traspasos $,00; 4,00 0,00 {,00
F} CORRECCIONES DE VALOR POR

DETERIORO, SALDO FINAL EJERCICIO 2009 0,00 0,08 0,00 0,00

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2.010 ha sido el siguiente:




Concepto

Vida Util

Construcciones

Maguinaria

Mobiliario y enseres

Equipos para procesos de la informacién
Elementos de transporte

Intalaciones

33 aftos
8 afios
10 afios
4 afios
6 afios
12 afios

Las vidas dtiles estimadas son uniformes con los aplicados en ejercicios

anteriores.

El detalle de las amortizaciones es el que sigue:

Amortizacién Amortizacién Amortizacién
Concepto Acumulada Ejercicio Acumulada
Inicial 2009 Final

Construcciones 11.176,10 1.241,79 12.417,89
Instalaciones  Técnicas y (41906 88520  64.105,06
Muaguinaria
Mobiliario y enseres 37.268,27 1.848,07 39.116,34
Otro inmovilizado material 190.838,18 7.455,13 198.293,31
TOTAL 30250241 11.430,19 313.932,60

Amortizacién Amortizacién Amortizacion

Concepto Acumulada Ejercicio Acumulada
Inicial 2010 Final

Construcciones 12.417 82 1.241,79 13.659,68
Instalaciones Técnicas 24.070,09 610,04 24.680,13
Muaguinaria 40.034,97 275,16 40.310,13
Utiliaje 243357 290,31 2.723,88
Otras Instalaciones 21.384,73 1.486,44 2287117
Mobiliario y enseres 15.298,04 109,85 15.407,89
Equipos procesos de informacion 56.108,74 447,75 56.556,49
Elementos de transporie 142.184,57 6.543,12 148.727 69
TOTAL 313.932,60 11.004,46 324.937,06

El importe y caracteristicas de los bienes totalmente amortizados al 31 de

diciembre de 2.010 y en uso es el siguiente:
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A) SALDO INICIAL BRUTOQ, EJERCICIO

(2009

{ + Adquisiciones mediante combinaciones

denegocos 0,80 0,0 0,00 0,00 940 000 0,00
(+) Aporiaciones no dinerarias 000 9,00 00 000 0,00 0,00 0.00
( +) Ampliaciones y mejoras 0,00 0,00 0,00 6,00 0,00 0,001 0,00
(+)Restodeentradas 6,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Salidas, bajas o reducciones 0,00 0,00 0,00 0,00 000 0,00 0,00
(- / +) Traspasos a / de activos ne

corrientes mantenidos para la venta u

operaciones interrumpidas e 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4,00 0,00
(- / + ) Traspasos a / de otras partidas 0,00 0,00 0,00 000 0,00 0,00 6,00
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO

12009 @,00, 0,00 0,00 0,00 28.855,88 0,004 28,855,881
C) AMORTIZACION ACUMULADA,

SALDO INICIAL, EJERCICIO 2609 0,004 .00 0,00 00 28.435,88 0,00 28.435,88
{ + ) Dotacion a la amortizacion del ejercicio 0,00} 6,00 0,00 000 420,00 0,00 420,00
i + ) Aumentos por adquisiciones o iraspasos 0,00, 6,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
{ - ) Disminuciones por salidas, bajas,

redlucciones o fraspasos 0,00, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D} AMORTIZACION ACUMULADA,

SALDO FINAL, EJERCICIO 2009 0,00} 0,00 0,00 0,00 28.855,88 0,00 28.855,88)
£} CORRECCIONES DE VALOR POR

DETERIORO, SALDO INICIAL

EfERCICIO 2009 0,00 8,00 0,80 0,00 0,00 0,00 0,00
{ + ) Correccionss valorativas por deterioro

reconocidas en ef perfodo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(- ) Reversin de corvecciones valorativas

por deterioro . 0,00 3,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
{ - } Disminuciones por salidas, bajas,

reducciones o fraspasos 0, G,00 0,00 0,00 3,00 0,00 0,008
F) CORRECCIONES DE VALOR POR

DETERIORO, SALDO FINAL EJERCICIO

2009 0,00 0,0% 0,00, 0,00 0,00 0,00 3,00

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2.010 ha sido el siguiente:
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El detalle de las amortizaciones es el que sigue:

Amortizacién Amortizacién Amortizacién
Concepto Acumulada Ejercicio Acumulada

Inicial 2.00% Final
Aplicaciones Informiticas 28.435,88 420,00 28.855,88
TOTAL 28.435,88 420,00 28.855,88
Amortizacién Amortizacién Amortizacién
Concepto Acumulada Ejercicio Acumulada

Inicial 2010 Final
Aplicaciones Informdticas 28.855,88 0,00 28.855,88
TOTAL 28.855,88 0,00 28.855,88

Todos los bienes estan totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2.009. Al
31/12/2.010 €l importe de los bienes totalmente amortizados es de 28.855,88
Euros.

7. INVERSIONES INMOBILIARIAS.

La empresa no cuenta entre sus activos con inmuebles clasificados como
inversiones inmobiliarias.

8. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR
1. Arrendamientos financieros

Al cierre del ejercicio 2.010 la Sociedad no cuenta con arrendamientos financieros
en sus registros contables.

No existen cuotas contingentes reconocidas como gastos en el ejercicio.

No se espera recibir al cierre del ejercicio pagos futuros por subarriendos
financieros no cancelables.

No existen acuerdos significativos de arrendamiento financiero en los que se
establezcan cuotas de caracter contingente, plazos de renovaci6n de contratos asf

como restricciones a la empresa.

2. Arrendamientos operativos
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a. Vencimiento por afios:

El vencimiento por afios de los instrumentos financieros de activo al cierre del
ejercicio 2009 / 2,010 es el siguiente:

Instrurf!enm‘s e alores representativog TOTAL
patrimonio de deuda
2010 2009 2010 2009 2010 2009
Activos avalor razonable con cambiol
pérdidas y ganancias, del cual: 000| 4468583 000 000 000, 000 000 4468553
- Mantenidos para negociar
- Ciros
nversiones manteridas hasta vencim. 3,00 0,00 0,00 0,00 6,00 0,00 0,00 G001
Préstamos y partidas a cobrar 0,00 0,00 0,00 0,001 534,930,49 0,001 534.930,49 0,00
 Activos disponibles para la venta:
- Valorados a valor razonable 0,00 6,00 0,00 0,00 32.000,060] 32.00000] 32000,00; 3200000
| _-Valorados a roste
i Derivados de cobertura 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 000 44.685,83 0.00 0,00 566.930,49} 32.000,00 56693049} 76.685,83

Instrumentos de Valores representativos Créditos, derivados
patimonic de Ic:i\euda y otros TOTAL
2010 209 2010 28008 2010 2009 2018 202
ctivos a valor razonable con cambios en
erdidas y ganancias, del cul o0l 000 000, 000 0,00 0,00 0,00 0,00
- Manteridos para negociar
. 0,00/ 0,00 8,004 4,00 0,00 0,00 0,00 0,00
| Préstamos y partidas acobrar 274,80 8,00 0,00 0,00} 3.875.972,82) 4.836.314,85] 3.876.247,62] 4.836.314,85,
_ Activos disponibles paralavents, del cual
- Valorados a valor razonabla 0,00 0,001 300 0,00 0,00 000 000 4,00
- Valorados a coste
0,00 0,00 G.00; 0,00 0,00 .00 0,00 0,00
274,80 0,00, 000, 0,00 3.875.972,82) 4.836.314,85] 3.876.247,62] 4836.314,85




Mis de § TOTAL
Inversiones en empresas del grupo y asociadas Q.00 4,00 0,00 G,00 0,00f  534.930,49) 534.930,49
Créditos a emnpresas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 334.930,49 0,00
Valores representativos de deuda 0,00 0,00 0.00 00 [Uey] 0,00 0,00
Derivados 0,00 0,00 0,00 0,60 0,00 0,00 0,00
Otros activos financieros 0,001 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6,00
Qtrasinversiones 0,00 0,00] a,m 0,00 0,00 0,00 0,00
Inversiones financteras 945,01 6,00] 0,00 0,00 0,00 32.000,00] 3294501
Instrumentos de patrimonio 274,80 0,00 8,00 0,001 0,00 0,00] 274,80
Créditos a terceros 0,00 0,001 8,00 0,00 400 8,00 0,001
Valores representativos de deuda 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,001 3,00
Derivados 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros activos financieros 670,21 0,00, a,00 8,00 0,00 0,00 670,21
Otras inversiones 0,00 6,00 0,00] 0,00 0,00 32.000,00 0,00
Deudas comerciales no corrientes G,00] 0,00, 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00
Anticipos a proveedores 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00
Deudores ialkes y otrag tas a eobrar 3.875.302,61 000 0,00 000 0,00 0,001  3.875.30261
Clientes por ventas y prest. de servicios 3.875.318,70§ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.875.318,70,
Clientes, empresas del grupo y asociadas 4,00 G008 6,60 0,00 0,00 0,00 0,00
Deudores varios -16,09 o,00] 0.00 0,00 0,00 0,00 ~16,09
Personal 0,00 0,00 0,00, 6,00 0,00 0,00 0,00
Accionistas {socios) por desembolsos exigidos 0,00 0,00 0,00 6,00 0,00 - 0,00 0,00}
TOTAL 3.876.247,62 0,00 0,00 0,00 0,00] 566.93049] 4.44317811]
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Deudas 307030271 82623,19] 77.14073] S1180,17] 3209293 000 3.314.341,73
Obligaciones y atros valores negodiables 000 0,00 0,00 0,00 0,00 000} 0,00
Deudas con entidades de crédito 3.07030271] 82623,19| 77.140,73] $2.180,17] 32.092,93 0,0(}[ 3.314.341,73
Acreedores por mrendamiento fnandero 0,00 0,00 0,00 0,001 0,00 0,00f 0,00
Derivados 000 0,00, 0,00} 0,00 6,00 0,00 G001
Otros pasivos finanderos 0,0ﬁf 0,00 0,00] 0,00/ 0,00 0,00 0,00
Deudas con emp, grupo v asociadas 008, 0, 0,00 0,08 0,00 000 600
Acreedores comerciales no corvientes 0,00 0,00 0,00 0,001 0,00 .00 0,00
Acreedores comerciales y ofms cuentas a pagar 145315508 0.00 0,00 0,00 0,00 4400 1.45&15;#
Proveadores 1407.97742 0,00, 0,00, 0,00 0,00 0,60} 1.407.97742
Proveedores, empresas del grupo y asodiadas 000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,80} 0,00
Acreedores varios 4517766 0,001 0,00, 0,00 0,00 000 45177.66
Persanal 000 0,00 0,00 0,00, 0,00 0,00 000
Anticipos de clientes 400 G,00 0,00 0,00} 0,00 0,00 4,00
Deuda con caracleristicas especiales 000 0,0 0,00 0,00t 0,00 000 490
TOTAL 452345779 82625,19 77,14073F 52.180,17] 32.09293 600 4.767.496,81

Deudas 2668.502,84] 146.969,8%| 115437,35| 97.942,11] 50.48852] 23458331 3.313.924,02
Obligacionss y atros valores negociables 0.00] 0,00 0,00 3,00] 000 0,00 0,00
Deudas con entidades de crédito 2.668.502,84] 146,969,8%] 115437,35] 97.942,131] 5048852] 23458331F 331392402
Acreedores por amrendamienio financiero 0,00 0,00 G,00 4,00 a00 0,00, a0
Derivados 0,00 0,00 0,00 0,00} 000 000 000
Otros pasivos financieros 0,00 0,00 0,00 0,00, 0,00 000 G000

Deudag con emp, grapo y asociadas 0,00 0,00 0,00 3,00 000 0800, 000

Acreedores comeeciales no corvientes 0,00, 0,00 0,00 0,06 G0 0,001 800

Acreedores comerciales y otras cuenias a pagar 1.141.020,38] 0,03 0,00 0,00 Q00 040 114102038
Proveedores 1135.252,97 0,00 0,00 0,00 000 000f 113525297
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 0,00 0,00 0,00 0,00 000 000 000
Acreedores varics 7.582,41] 0,00 0,00 0,00 000 000 7.98241
Personal -2.215,00' 0,00 0,00 0,60 [13113] 000 -221500
Anticipos de clientes 5,00 0,001 0,00 0,00 000 0.00] 000

Deuds con caracteristicas especiales 0,00] 0,00 0,00 0,00 450 000 0900

TOTAL 3.809.533,22! 146,969,809 11543735 97.942,11] 5048852F 23458331 445494440
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en una cuenta de crédito de largo plazo. Es por ello que en el ejercicio 2010 se
encentra recogida en el epigrafe de Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo del Activo del Balance,

b. Correcciones por deterioro de valor:

Las correcciones por deterioro del valor originadas por riesgo de crédito son las
siguientes:

2.010 2.009
Pérdide por deterioro al inicio del ejercicio 85.456,39 85.456,39
Correccion valorativa por deteriore 0,00 0,00
Pérdida por deterioro gl final del ejercicio 85.456,39 85.456,39
€ Informacién relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias:
Los ingresos y gastos financieros son los siguientes:

2.010 2.009
Ingresos financieros 29.335,63 36.107,26
Gastos financieros -216.041,33 -199.369,74

Total -186.705,70 <163.262,48
d. Fondos propios:

El capital social a 31 de diciembre de 2.010 es de 150.250,00 euros y estd
compuesto por 2.500 participaciones de 60,10 euros de valor nominal cada una
de ellas, totalmente suscritas y desembolsas. El capital a 31 de diciembre de 2.009
era también de 150.250,00 euros.

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, Ia reserva legal, mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas y
s6lo podrd destinarse, en el caso de no tener otras reservas disponibles, a la
compensacién de pérdidas. Esta reserva podrd utilizarse igualmente para
aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya
aumentado. A 31 de diciembre de 2.010 la reserva legal representa el 20,00 % del
capital social.
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No existen diferencias de cambio imputadas a la cuenta de pérdidas y ganancias.
12.  SITUACION FISCAL.

Segtn las disposiciones legales vigentes, las declaraciones realizadas para los
diferentes impuestos no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haber transcurrido el plazo de
prescripeion de cuatro afios.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién los tltimos cuatro afios de todos los
impuestos a los que esta sometida.

Las diferentes interpretaciones de la normativa fiscal podrian generar pasivos
contingentes de dificil cuantificacién objetiva.

El desglose de los saldos con las Administraciones Publicas es el siguiente:

2.010 2.009
H.P, Deudora -8.863,72 398,41
H.P. Acreedora por IVA -5.307,79 -28.444,59
H.P. Acreedors por Retenciones -3.841,45 -3.517.93
Organismos S.Social Acreedores -8.729,59 -B.708,69
H.P. Retenciones a cuenta 0,17 0,00
H.P. Acreedora Impuesio Sociedades 0,00 -4.506,45

Total -26.742,38 -44.779,25

La conciliacién del importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio 2.010 con 1a

base imponible del impuesto sobre beneficios se muestra a continuacién:

Ingresos y gastos directamente
Cuen;aog; FyG imputados al patvimonic neto
3 2,009
}S::ldo de ingresos y gastos 19.282,81 0,00 0,00 0,00
Aumentos [Disminuciones Aumentos |Disminuciones
Fmpuesio sohre Sociedades 0,00 0,00 -4.820,70 {1,060 0,00 0,00]
Diferencigs permanentes 9,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00
Diferencias temporarias 0,00 0,00 0,00 8,00 0,00, 0,00
- Con origen en el ejercicio 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00
- Con origen en ejercicios 0,00 0,00 0,00 0,80 5,00 0,00,
anteriores
Commpensacién  bases  imponibles| 0,00 0,00 0,00
negativas ejercicios anteriores G,00 0,00, 0,00
Resultado fiscal o 0,00 14.462,11 0,00 0,0 6,00
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El desglose de otros resultados de la cuenta de pérdidas y ganancias es el
sigulente:

2,010 2.009
Gastos excepcionales -589,52 0,00
Ingresos excepcionales 850,56 789,54
Total 261,04 789,54

4. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS,

El movimiento durante el ejercicio 2.010 de las provisiones incluidas en el
balance de situacién es el siguiente:

Saldo inic Altas Bajas Saldo fin
Prov, Insolv. Tréfico
2 31/12/2009 85.456,39 0,00 0,00 85.456,39
Total 85.456,39 0,00 0,00 85.456,39
Saldo inic Altas Bajas Saldo fin
Prov. Insolv. Trifico
2 31/12/2010 85.456,39 0,00 0,00 85.456,39
Total 85.4586,39 0,00 0,00  85.456,39

El saldo final de la provisién por insolvencias de tréfico est4 compuesto por
saldos de clientes y deudores cuya deuda con la empresa es anterior al 1 de enero
de 2.010.

15. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE Y DERECHOS DE
EMISION DE GASES DE EFECTO INVERNADERO.

Informacién sobre medio ambiente

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad, manifiestan que en la
contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales NO existe ninguna
partida de naturaleza medicambiental que deba ser incluida en la Memoria de
acuerdo a las indicaciones de Ia tercera parte del Plan General de Contabilidad
(Real Decreto 1514/2007, de 16 de Noviembre).

Informacién sobre derechos de emisién de gases

No se ha producido ningfin movimiento en la partida de derechos de emisién de
gases de efecto invernadero,

35



INFORMA

23. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS.

A efectos de la presentacion de las Cuentas Anuales de una empresa o sociedad
se entenderd que otra empresa forma parte del grupo cuando ambas estén
vinculadas por una relacién de control, directa o indirecta, ansloga a la prevista
en el articulo 42 del Codigo de Comercio para los grupos de sociedades o cuando
las empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias personas
fisicas o juridicas, que actiien conjuntamente o se hallen bajo direccién Gnica por
acuerdos o cldusulas estatutarias.

En cumplimiento de lo establecido en el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, en su articulo 229, con el fin de reforzar la transparencia, se detallan las
siguientes participaciones efectivas que los Administradores como las personas
vinculadas, poseen directa e indirectamente, junto con los cargos y funciones que
ostenta en las mismas al 31 de diciembre de 2.010, en sociedades con el mismo,
anélogo o complementario género de actividad que la desarrollada por la
Sociedad: no existen,

Las operaciones con partes vinculadas figuran en la partida de cuenta corrientes
con socios y administradores. Al no existir documento de préstamo entre las
partes, la empresa aplica a las liquidaciones el interés legal del dinero, El
desglose de estos saldos al 31 de diciembre de 2,010 es el siguiente:

= : 2.009
15.517,23 47438231
39.413,26 375.425,54
34.930,49 849.807,85

» de las participaciones que los
s sociedades con el mismo, anslogo o

M= NVAT ‘M@%/«rwﬁﬁ;%ﬁé&\ tel Angel Corral Zambrano tiene
" iteria Botoa, SL
ringuna situacién de conflicto, directo
edad, tal y como establece el articulo
www.informa.es ZC a/zog  cecibido, por tal cargo, retribuciones

cownsnsior su trabajo efectivo personal dentro
de la empresa, ascenaienao iz carwuaw recibida por D. Miguel Angel Corral
Zambrano a 36.188,52 Euros. Dicha cantidad ascendié en el ejercicic 2.009 af
34.412,21 Buros,
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25. INFORMACION SEGMENTADA DE LA CIFRA DE NEGOCIOS.

El detalle de Ia cifra de negocios no se des

glosa por categoria de actividades ya

que estas categorias no difieren entre sf de manera considerable:
2.010 2.009
Ventas de mercaderias 5.848.597,97 6.275.755,03
Total 5.848.597,97 6.275.755,03

26. INFORMACION SOBRE LA NATURA
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FI

Las politicas de gestion de riesgos de la Sociedad son estable
direccién financiera, habiendo sido ap

LEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
NANCIEROS,

cidas por la
robadas por los Administradores de la

Sociedad. En base a estas politicas, el Departamento financiero de la sociedad ha
establecido una serie de procedimientos y controles que permiten identificar,
medir y gestionar los riesgos derivados de la actividad con instrumentos

financieros. Estas politicas establecen
operaciones especulativas con derivados,

La actividad con instrumentos financieros ex

crédito, de mercado y de liquidez.

261 Riesgo de crédito

que la sociedad no puede realizar

pone a la Sociedad al riesgo de

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el
incumplimiento de las obligaciones contractuales de las contrapartes de la

Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recu

el importe contabilizado y en el plazo establecido.

perar los activos financieros por

La exposicién méxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre es Ia siguiente:

2010 2003
Activos disponibles para la venta 32.000,00 32.600,00
Préstamos y partidas a cobrar a largo 534.930,49 0,00
Inversiones en  empresas del grupo, 0.00 44.685 .83
multigrupo y asociadas ’ o
Préstamos y partidas a cobrar a corto 3.876.247 62 4.836.314,85
E]%;fivo y ofros actives lguidos 7955016 32.926,85
equivalentes

4.522.728,27 4.945.927,53
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politicas de la Sociedad establecen los limites minimos

mantener en todo momento.

Los vencimientos contractuales de log
los siguientes;

de liquidez que se deben

pasivos financieros al 31 de diciembre son

2009
Hasta 1 afio Entre {ano Maﬁ de5 Total
v 5 afios afios
Dewdas con entidades de o0 20 7 244.039,02 0,00 3.314.34173
Proveedores 1.407.977,42 0,00 0,00 1.407.977,42
Otros acreedoves 45.177,66 0,00 0,00 45.177,66
4.523.457,79 244.039,02 0,00 4.767.496,81
2010
Hasta 1 afio Entre {ano Maf de5 Total
v 5 afios afios
g:;‘f‘; con entidades de 2668.502,84  410837,87 23458331 3.313.924.02
Proveedores 1.135.252,97 0,00 0,00 1.135.252,97
Otros acreedores 5.767,41 0,00 0,00 5.767,41
4,454,944 40

234.583,31

3.809.523,22  410.837,87

27. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES, DISPOSICION ADICIONAL TERCERA.
“DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO,

Debido a que es el primer ejercicio de aplicacién de la Resolucién de 29 de
diciembre de 2.010, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre
la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con
los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales {en
cumplimiento de la Disposicién Adicional 3° de la Ley 15/2010 de 5 de julio
sobre morosidad), no existe informacién comparativa por expresa disposicién
normativa y tnicamente se deberd informar sobre el importe del saldo
pendiente de pago a los proveedores,
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2010

L SITUACION DE LA SOCIEDAD Y EVOLUCION DE SUS NEGOCIOS.

Durante el ejercicio 2010 la economia espafiola ha continuado en la situacion de
estancamiento que se inici6 a partir de la segunda mitad de 2010 y sobre cuya
recuperacién atin existen hoy severas incertidumbres y desconfianza. Por lo cual
la cifra de negocio ha descendido un 6,81% respecto del ejercicio anterior, que
hace que la cifra de negocio de nuestra Sociedad en el perfodo observado de dos
afios, haya descendido cerca de un 4,30%, pasando de los 6.111.280,68 euros en
2.008 a los 5.848.597,97 euros del presente ejercicio 2.010.

En este diffcil contexto, la Sociedad ha continuado con su esfuerzo para seguir
gestionando bien los capitulos de gasto, asi como la liquidez de la misma y
controldndose los costes de manera significativa,

Se han controlado los costes de manera significativa, con una nueva disminucién
en los costes operacionales del 6,99% respecto a los del afio anterior:

1°. En el consumo de materias primas y otras gastos externos se ha
disminuido el gasto en un 7,94 % (pasando de 5.441.243,44 euros en 2.009 a
5.008.993,16 en 2.010).

2°.  En gastos de personal, el gasto ha disminuido en un 2,14% {pasando de
470.431,22 euros en 2.009 a 460.372,40 euros en 2.010).

3% En otros gastos de explotacién (servicios externos y tributos) se ha
aumentado en un 6,92% {pasando de 170.474,43 euros en 2.009 a 182.272,08 euros
en 2.010).

1
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IL RIESGOS E INCERTIDUMBRES,

La Sociedad no esta expuesta a otros riesgos o incertidumbres de especial
relevancia que no sean los propios de toda actividad mercantil, desarrollada en
un sistema de libre mercado ¥ expuesta, por lo tanto, a las exigencias del mismo.

. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS TRAS EL
CIERRE DEL EJERCICIO,

Con posterioridad al cierre del ejercicio, y hasta la emisi6n del presente informe,
no se han producido acontecimientos relevantes para la Sociedad dignos de ser
resefiados.

IV. ACTIVIDADES EN MATERIA DE  INVESTIGACION Y
DESARROLLO.

La Sociedad no ha desarrollado actividades de investigacién y desarrollo a lo
largo del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010.

V.  ACCIONES PROPIAS.

La Sociedad no tenfa acciones propias al principio del ejercicio, ni las ha
adquirido durante el mismo,

VI. EVOLUCION FREVISIBLE DE LA SOCIEDAD.

El ejercicio 2010 ha sido, como el anterior, un afio dificil, en el que la Sociedad,
como ya se ha sefialado anteriormente, ha mantenido la tensién para que su
estructura de costes continuara ajustada, con un rigido control de los mismos, y
adecuando la plantilla y la capacidad de Ia misma a las necesidades del negocio.

3
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Descripcién de la exposicién de Ia Sociedad a:

Riegos de liquidez: surge como consecuencia de diferencias en los
importes o Ias fechas de cobro y de pago de los diferentes activos v
pasivos de la Sociedad. Bl mantenimiento del mayor volumen de fondos
disponible durante el ejercicio contribuye positivamente a reforzar la
estructura financiera de la Sociedad, apartando una garantfa de liquidez
adicional.

Los vencimientos contractuales de los pasivos financieros al 31 de
diciembre son los siguientes:

2009
Hasta 1 afio Enire l-ano Maf de5 Total
v 5 afios afios
Deudas con
entidades de Crédito 3.070.302,71  244.039,02 0,00 3.314.341,73
Proveedores 1.407.977 42 0,00 0,00 1.407.977,42
Oftros acreedores 45.177,66 0,00 0,00 45.177,66
4.523.457,79  244.039,02 0,00 4.767.496,81
2010
Hasta 1 afio Entre 1~ano Mé% de5 Total
¥ 5 afios afios
Desudns con
entidades de Crédito 2.668.502,84  410.837,87 234.583,31 3.313.924.02
Proveedores 1.135.252,97 0,00 0,00 1.135.252,97
Otros acreedores 5.767,41 0,00 0,00 5.767 41

3.809.523,22  410.837,87 234.583,31 4.454.944,40

Riesgos de crédito: la Sociedad gestiona el riesgo de crédito mediante un
andlisis individual de las partidas que conforman las cuentas a cobrar,

La exposicién méaxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre es la
siguiente:
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Otros riesoos de precio

Las acciones cotizadas ¥ no cotizadas y los fondos de inversién estén sujetos a
variaciones en su valor razonable causadas por el precio de mercado de estas
inversiones. La sociedad gestiona este riesgo mediante Ia diversificacién de las
inversiones y la existencia de limites individuales y globales par ala contratacién
de dichos instrumentos.

La adquisicién de acciones de empresas no cotizadas debe ser aprobada por los
administradores.

En Badajoz, a 30 de diciembre de 2011

D. Miguel AngéfCorral Zambrano
Administradgr Solidario
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DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

|

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA sAr {0101 M st

Farma juridicz
NiF. 61090 I Otres: !;613 | 1
Densminacidn seclak IQ’W? . SA ]
Darnicilie social: [mzz | CL ALFONSO Xt 18 |
Municipio: [;1023 ] BADAJOZ Provincia: (;1025 ’ BADAJOZ }
Cédigo postal: l 91026 } 06600 J Tetéfono: i 04084 [ J
Perenancis @ un grups de sociedades: DENOMINACION SOCIAL N¥
Soeiadad dominante directa: 31044 ' 31040
Sodedad dorninants tltina del grupa: § 09084 01080
ACTIVIDAD
Actividad pdncipal: | 62008 COMERCIO MAYOR PRODUCTOS ALIMENTICIOS } )
Cadigo CNAE: paoat | 4639 } It
PERSONAL ASALARIADD
a) Nomers medic de personas emplaadas an el curso dei ejercicio, por tipe de conraio Y ampled con discapacidad:
ssercicio 2030 @ saErcicio 2008
FLO (4 64001 17.00 18,00
NG FLIO (&) G4002
Del cual; Personas empisadas con discapacidad mayor o igual sl 33% (o calficacion equivalents local):
‘ 0401&‘
by Peraonat agalariado af tdrmino de} ejercicio, par tipo de contrate ¥ por sexo:
EsERGicio__ 2010 @ EsErcicio 2008 @)
HOMBRES MUIERES HOMBRES MUJERES
FG: 84120 86134
NG FlIo: @4122 ) @44923
PRESENTACION DE CUBNTAS £iERCICIO __2010 @) essrcicio 2008 (3
ARD HES pia ARG SES DA
Facha de Iniclo a 12 qua van referidas Is crentas: gsigz| 2010 1 1 2.008 1 1
£acha de detrs 7 la gue van refaridas las cuentas: 4101 2010 12 31 2.008 12 31
Nimero de péginas presentadas al deposiie: 01601 m
EBuros: [

UMIDADES
Milas de suros: §9008

Marque con una X la unidad en iz que ha elaborade todos los documentos
Miflones de awos; {$8008

guie Integran sus cusniag anuales:

(1} Sepin las tiases {custo dighos) defa ion Natione! de Acifvidads

@) Ejerdcio st que venreferides les custist susies,

{3} Ejercitio snlafier,

{4} Para caleutsr of ndmars media de personal fijs, ngs en cuedta ios sigulertat crherdos:
23 Slens 2fio no ha hebido impovientse movimientos s fa plentlis, ndique wgut 13 semisums de {os Fjos a peecipio y 2 fin d8 sjerdeio.
9} Sthahstiso movimlentes, catcule I 2uma de 4 plantils encads uno de los meses del aito y dividala por docs.
<} $ihuds segalacien tempord Us emplad ¢ oo jomads, o) pereonal staciade pef ia misma debs ndulse come
joimede del efic afectvamonts vabajads.

i e & £ 52 semanas. Tambid de hacer asls

2009 (CNAE 2008). aprobada por el Real Decrsto 4752007, de 13 de ebri (BOE J8 264.2007).

'permna( o, pace 30i0 8N 1a praporidn que curraspends & is Feoddn del e o

tecis & {8 anterior):

{5) Pusda cxkubr ¢l porsond nokf co s ol & & 3
= madlo 44 samanas bebsjadas
£® ds porsonas contrataded !‘—-—"‘-—-—--—5—’{12-——-—&—-




MODELGC DE DOCUMENTOS DE INFORMACION At
S8CBRE ACCIONES O PARTIC!PA%IOH&S FROE’}AS

P y ; o | N

SOCIEDAD l N
DOMICHLIO STTIAL 1%
CL ALFONSO Xit 18 LNy
MUNICIPIO PROVINGIRY, . N1 EJERCICIO
BADAJOZ BADAJOZ | 2010
v

Le sociedad no ha realizade durants of prosents o srelele speracidn aig golre 5 f Iolpack ropias
{MMuans“oaagoa tielan fap Ftacis fnles de vstn hofa Af) pas progt @

Saldo al derre def ejercicio precedente: oo ..o Acci Ipacticipack % del caphtsl soclal
Saldo =i clere dal sjercicio; e o ACCIONBE/PRMICIDACIONES vvv e, S dal capiial secigl
. - . Pregio
Cenceplo]  Fecha de acuerde N.° o accionas . Capital social - Saido despuls
Fecha (1 de junta genoral o parlicipaciones Norinal Poresniaje conira p:e stackin de la oparesién

Holas Gaso s gor necenssla, uillasr tontos efomplares coms sean requedides de In Reje 81,9

$rac i nad acciones 0 PeTRIsECK srepias o do ta sodedsd dominants {ericulos 15y sigulsntes ds s Loy do Saciadades ts Cepliul).
ALY, Ackosd derveiva drecls; Al Atqulsitdn asavalive indredz AL: Aduubcionae ibrae {aniciias 140, 144 v 148 deia Ley 05 Sudlecadas ds Tophaly
EO; ifn da sacionad & 36n do 102 108 Frimer0a reguisiog del SMiculs 146 dy fa Ley de Socledndes do Capltal.

EL: Enshonarin de 660k ? lere acqui {artkuio 1455 e la Loy s Socisdades dy Cpifaf.

RO: Aorlizaciin de sezbmes ex erficule 144 de Ia Ley de Bocindades de Caplial,

RUA ibn da sedd S librs in (articulo $85 ¢ (= Lay dg Sociedades ¢ Capital).

ALk Reapimritn e asdanss proples on garanil {reticuia 48 deLey te Sooiedadss da Capitst).
AF: Azclanes soepisides mediente aglolsncis reccien de g propiz entided (¥l 150 ¢ Is Loy os Sotiedades s Capral).
PR Acdonss o pastizia ™ (edlones 61 yup dela Ley da Seeis 42 Caghisf}.




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B1.2

HiFe
DENOMINACION SOCIAL:
2 8A

ACTVE 3 %)ﬁzéé‘to 2018 (1) | Eserercio 2009 )
B) AGTIVOCORRIENTE .............. ... .. 1 12000 4.823.186,92 5.758.275,39
f.  Activos no corlentes mantenides para lsveats .. .. ... .., . .. 12100
B Bxitonelis. .. ..., e U | 4zapg | MR 853.050,29 881.205,2¢
f. ComMBRCRAIES . ... . el e e 12218 953.050,29 581.205,29
2. Materlas primas y otrog sprovisionamientos . ... .. s La. [ 92228
3. Producios en cu:so .............. i 42230
8} De citio largo de produceaion .. ... o it v 12231
b} Oe ciclo corte de produccion . . .. . e Ceseeeaa. . | 12232
4. Productys terminados .. .. ., T N 12240
8} Do ciclo Jergo de producecidn .. ... .. .. .. % Kk m Rk ey 12244
B} Deciclo corla de prodiceibn .. ... L 12242
5. Subproducios, residucs y materiales recuperados .. .. ... .. ... . ... 12250
G, ARGCIDOS 8 PIOVESHOTEE. ... . .o oottt 42286
W Deud tates y otras cusntis § cobrar 42300 | Mot 3.866.438,06 4.835.316,67
1. Clienfes por ventas y prestacionssde servicios .................. 123%0 3.876.318.70 3.985.126,50
8} Cllentes por ventas y prestaciones dg servicios a largo plazo . . .. .. .. 1231
b} Clientes por ventas y presteciones de servicios a corta plaze.. .. . . .. 12312 3.875.318,70 3.685.126,50
2. Chientes empresasdel grupoy asocladas ... ...ovoe .y ur.or. ... 12328
3. DEUBOIES VaTIOB. -« ..o vttt e 12390 -16.08 549.791,76
4 PemOnEl. .. e e e errerreraaana 2340
8. Actlvos por Impuesto comiente. .. .. .. ... i 12388
8. Otros erédiios con las Adminlsiraciones Pablicas ... .......... .. 12360 -8.863,55 8841
7. Accionistas (socias} por desembolsas exigides. . . ..., PN 12378
¥ inversiones en empresss dof grups v ssoeiadss s corln plaze ... | 92460
f. Instrumentos de patrimonio .. ... ... iciin e s 12418
2. CrédHos 8 empresas . ... ... ... e 12428
3. Valores representatives dedsuda . ... ... L 42430
4 Dervados.................c il e e iie e 12648
8. Otros aCBv0S iNBRCIBIOS .. ...\ttt 12450
8. Otraginearsiones.................. e 12488

(1} Ejorciio af qua van refendas las cusnias anuales.
(2} Ejarcicio antarior,




Bz.1

I L ¢

DENOMINACION SOCIAL:

Espacio dsstinado para [as firmas de los 2dministradorsa

PATRIMONIO NETO Y PASD fmm esercicio 2010 ) § sssroeio 2009 (z
Ay PATRIMONIDNETO ... .............................. . | 20000 1.123.843,31 1.124.432,17
A} Fordos proplos .. ...t e 21000 | M98 1.123.943,34 1.124.432,17
L Capltal ........ ... NPT 21100 150.250,00 150.250,00
1, . Capital eScurado ... ..o oor s e, 26410 150.250,00 150.230,00
2. {Caepiatapedgido). . ... ... ... ol Periiseranas 2120
B Prmadeemlsion .. .. ... . ... ... ... ... 29208
W ROSSRVBS .. ................................. TR 21308 974.18217 $3.720,08
1. legalyestaltaras ... ...... e iemeiunrcaaisenaas vl | 29390 30.050.61 30.050,61
2. O3S IESEIVAS ... ... ittt PSR 21320 944.181.58 920.669.45
W {Acclones y pavilelpacionse en patrimenic proplas) ., ......... 21800
¥ Resultedos de elarclclosenterdores . ... ... .. .. ... ... ... .. 21568
F. Remaname. ... ... i e ana heaae 21518
2. (Resulisdos negalivos de ejercicios anterioresy. . ... ............. 21820
Wi Ofras aportacionss de sacles b e edrerrretieiac ey, 24600
VIl Reaultado def efsreiele .o ... 24700 -438,88 14.482,11
Vil (Dividendoasuenta) ........ ... ... . 21360
IX.  Otres instrumenios de patrimonlonata. ... ..., ...... ... .. 21908
A-Z} Ajustos povesmblosdevalor ... ... .. ... L L.l 22000
£ Activos @ 1 disponibles pavalavents .. ...... ..., .. 22130
H. Opersclones decobarlura. ... ... ..... et 22208
T om0 omentes ¥ pasivos vineulados, mantanidos part It | seg
¥ Difsrencladeconversléa.... .. ..., ........... PN . 22400
R~ - . 22840
A3} Suk t , Sonack ¥ legados recibidos, . ..., ... .. 23080
B) PASIVONOGORRIENTE ................ ... ... .. 31008 645.421,18 244.039,02
i Provislones s largoplers ... ... ... ... ... ... ... ... .. 21180
1. Obligacienes por prestaciones z largo plazo slpersonal, ... .. ... .. katiid
2. Actuaciones medicamblentales .. ... .. ... L L 3126
3. Froviionss por meeslructuracin . ... .. .. L. L 34836
4 OWESProvisiOnEs ... .. ... .. ... ... 3414g
(};; g::gz z;?::o:an refenides lag cisenlae enualas,




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABRE\IIA?

PA

NiF: 1 J
OENOMINACION SOCIAL:
£ %
Espagic destinado para ias frmas dz los sdmini:’;ﬁ;dures

(DERE) J HARER Lﬁ?&?&%&\ EJERCICIO 2040 (1) | EdERoio, 2008 o
1. inmportevietodelecfrade negosios ..., ..o i e 4010g | W35 5.848.597,87 5‘275‘755-93
2 arecln doexsaneias do poguctorerminadony on cursods
3. Trabujos reslizedsos porls amprosa para 8Y setlvo ... ... ..ol | 40306
4. Aprovisfonamlsntos, ... .. .. e 40400 {2 -5.008.993,16 -5.441.243.44
6. . Otrou Ingragne de exploteeién . .. .. ... ... .. ... ... ... ... 40500.
§. Gastosde gersonal .. .., B T 40g0g | MR -460.372.47 ~470.431.22
Y. Otros gastoa deerplotacién, ... ... .. ... i 40700 ~182.272,08 ~170.474,43
8. Amorizaclsn del IBMOVIIZEAO .. . o\ .u . e s 40800 -11.004,46 ~11.860,18
% Garton o subvancianad do lnmoviieado no fnanclero¥ . | asm0
90. Excenon doprovigionss (. ... ... ... i ieia e, 41060
i1, fore y iade por enaf ' del inmovifizads, . ... .. 43100
12. Dlferoncia negativa ds combinack denegoelo .. ....... L. | 41200
13, OUOR MBUMAEOS .. ...\ vres e enn e nee e 41300 | N2 18 26104 788,54
A %Ed-s g ??23 bt ?&cﬁ& 0rH 31248} ... ......... 491060 186.216.84 182.545,29
14, Ingresos flnaneleres . ... ... ... ol £1400 29.335,63 36.107 .26
et e Suvancionss, donsciones ¥ legados o Caraer . 41430
b} Ofrosingresas financisras ... ... ........................... 44480 28.335.83 36.107.26
45, Gaetos HRBRGIOTOR. « ..o\ e' et et 41600 ~218.041,33 ~199.388,74
48, Varinelbn de valor bie an Instrur # loros. ... ... 44880
47, Diferenclas decamblia .. .. ... ... .. il ivag
1 gn;néinra{'...'..f..’?oj..,'j....‘ ..... da‘ ......... 41800
18, Otros ing ¥ gestos de carfcter @nanciare . . ............ .. 42100
a}  Incomporacion af activa de gastos eaCienos .. ... 42416
B} Ingresos financieros denivados de convenios de acreedores .. .. ... . | 42130
) Resindeingrasos Y gasios . .. .t it i e 42130
B) RESULTADO FINANCIERO {(14+16+ 16+ 17 ¢ 16448} ... ... 48200 ~186,705,70 ~183.262,48
¢) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {848} ... ... ......... 48300 -488,88 18.282,81
20, impusstes sobre benefldlos........... .. ... ... ... 41388 -4.820,70
D) RESULTADO DELEJERGIGIOIG 28} .. ... ... .. iveiein . 48800 ~488,86 14.482,11

{1} Ejprcida af qua ven rafsridas [as cuonieg anudias.
{2} Esrcida snteriar




ESTADC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B} Estado total de camblos en &l pat

ﬂmgtﬂnmﬁt S

Ph2Z.1

NIF: {_ J

DENOMINACIGN SQCIAL:
¢

/

CAPTTAL
ESCRITURADO (HO EXOmO) FRIMA DE ESNSION
Ll 02 43
A) SALDO, FINAL DEL BJERCICIS _2008_ (1) ........ 841 150.250,00
|3 A£ ustas por camblos de sritetle éel ejsrc!clo
Q08 (1) y anteriores | PP §12
W Ajustes porsrrom el u}ercleio 2008 (1)
vanterdores ... ... ... 813
B} SALDDMUS‘DRDO. IHICIO BEL EJERCIC!O
2008 (2. ..o\ eeen s e e 514 150.250,00
i. Total ingresos y gestos raconoeldos ... .........., 818
Ul Operaciones con socios & propistarios ... ... ... .. 516
1. Aumeniosdecapital........,. NN 687
2. {=)Reducciones decaptal . ....................... §i8
3. Conversion de pashos financieros en patrimanic nefo
{conversiSn de oblgacionss, condonaclonss de dsudas). 518
4. {~ Distribucion de dividandes . . ..., .. ............. §20
5. QOperaciones con ascciones o psmcrpsc!ones propias
[ B O §2¢
8. Incremento (reduseion) de patnmomo neto rasultanie do
una combinagkin 88 NegOGIOS . ... .. ., il ie. .. §22
o
7. Diras operaciones con 50Ci0s o propietarios ....... ... 528 g
. z
il Otras verlacionss del patrimonto nsto. . ... ... ... 524 2
9
€} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 (2) ... ... 41 160.250,00 3
L Alustes por cumblos da crifseio o of slerciclo %
2009 (2). i e e g1z 2
=
i Alustes por arrores del efsesicle _ 2008 (). ....... 513 §
@ BALDD AJ!;?STABO, HECHD DEL EJERCICIOD 81 $50.250,00
RN P Y 4 o~
% Votel lngresos v gaelon reconceldes ..., . ... .. .. fals
4 Op i con soclos ¢ propletaries ... ... .. .. .. 516
4. Aumeniosdecapital .. ... ... .. L Bi7
2. {-)Reduccionesdecapital , ... .................... 548
3. Conversitn de pasives financieros en patimonie nelo
{conversion de obligacionss, condonaciones de daudas). &ig
4, {~)Distdbuciéndedividendos. .. ... ............. 528
5. Qperaciones con aceiones o parlicipaciones proplas
LT T §2¢
&. Incramento {reduccidn) da pairimonio neto resultante de
ung combinacién de nBGECIOs. ... .. ... ... .. ... Ceeen §22
7. Otras operaciones con soclos o propietarios . . ... .. 8§23
§it, Styas varlach det pairh fengfe............. 524
£} SALDO, FINAL OSL SJERCICIO _2010_(3) ..... . 526 156.250,00

{{} Ejercicn N-2.
@} Ejorcicio smstur 2l que van reforidas s cusnlas snustes (-1},
3} Ejprivio ol que van referiins isacusnias araalas (N).




VIENE DE { APAGINA PNZ 2

ESTADG DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

B) Estado total de camblos en el patrimo

nie nﬁto N

PN2.3

NIF: L | 1Vilns
DENOMINACION SOCIAL:
Espacio desfinade para fas fimas de foz edmiﬁim@oma :
UTRAS 1/
APCRIAGIONES RESULTRDY RRADENDLDY
DE 00108 DEL EJERCISID ACUENYAY
g7 08 08
&) SALDO, FINAL DEL EJERGICIO _2008_ (1} ........ 5% 20.449,19
. Ajustes por caimbloa ds critarto dul slercicio
2008 (Dyentedorse .., ..................... §i2
it Ajustes por errores def elereiclo _2008 (%)
yamedores ... ............ . 513
B} SALDO AJUSTADO, IMICIO DEL BIERCICIH
T2000 @il 514 20449,19
. Tutal Ingresos ¥ geston reconocides , .. ... e 818 14.462,11
i Op b con goelos o praplatarios ... .. ... .. .. §418
i. Aumenios de caplial . ... .. N T 87
2. (-} Reduceiones de caplial . ., , . e, e 518
3. Conversién de pasivos finantleros an patrimonio neto
{conversion da obfigaciones, condonacionas de deudas). 8ig
4. {~} Distribucidn de dividendos. ..................... B26
§. Operationes con acciones o pardicipaciones propias
1=t R 521
§. Incremento (reduccion) de patrimonia neto rasultante de
una combinacidndenegotios. ... ... ... ...... 522
7. Ofras eperaciones con socios o propletarios ., ..., . 323 %
=
#i. Owas varlaclonas dal patrdmenie neto, ....... . ... 528 -20.448,19 &
o
€} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2008_(2) . ....... 811 446211 3
i. Ajustes parcambles de etiterio sw el ojerclels B
ioga_ R St 12 5]
#. Afustes por ol af 2008 2)........ 813 g
0} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 14.462.14
2090 (..., Cavesratreenians Bi4 N * .
i Tobul Ingresos y gastes reconceldes ... ... ... .. .. 818 -488,86
i Operael con apropietades ... ......... 8¢
§. Aumenies decaplial . ... .. .. e 817
2. {-}Reduscionesdecapital ., ... ... ... ... ......... 518
3. Cenversibn de pasivos financiercs en pattimonio nafo
{conversidn de obligaciones, condunaciones ds deudas). 818
4. {~) Distribucidn de dividendos.. ............._...... 8§20
8. Operaciones con acciones o participaciones propias
L= O 821
6. Incremento (reducion) ds patimonie neto resuitanie de
une combinacida denegoeios. ... .. . ... ..., §23
7. (tras oporaciones oon soclos ¢ propleterios ... ... ... 823
ili. Qtras varlaclones del patrimonlonets. .. .., .. .. ... §24 ~14.462,11
838 ~488,66

£} SALDO, FIMAL DEL EJERCGICIO 2018 (3} ........

{1) Ejerdciv N-2.
{2y Ejprcicio antefor sl qua van referidas jas cuerdas anusies (N-1L.
(3 Ejereicn atqus van raferidat [2s pueniag anusies (N).




VEENE DE La PAGINA PNZ 4

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIBMOMIO NETO NORMAL
B} Estado tolsl de camblos en el patr!moq[g;geﬁ;: N

Pr2.8

NP i V i

DENOMINACION SOCIAL:

Espacio destinado para las fimnas de los adminlstradonss

TOTAL
13
) SALDD, FINAL DELEJERCICIO _2008 (1) ........ st 1.100.870.08
i Ajustes por camiblos de eritesls ds! glereicle
{fyyamberiores . ............... ... ..., 812
it Ajustsz pov srrores del ejercielo _2008 (1)
y antariores . ... ..., Cavererreiatecruasary 813
By SALDQO Aég’STADQ INICID DELEJERCICID ...... 814 1.108.970,06
{. Totaling Y gastos v 808 ... 818 14462,11
. Op ¥ &6n los @ propletasies .. .......... 1@
§. Aumentosde capltal .. ...... e P 8§17
2. (-} Reducciones dacapital ......... e §i8
3. Conversin de pasivos finanderos en patrimonio neto
{conversion de obligaciones, condonaciones de d 3] §is
4. () Distribucion de dividendos. ... ... ..o ieii.. .. §3¢
5. Qperacionas con acciones ¢ pzdmpacmnes propias
L2 T ) S 821
8. Incremento (reduccin) de pabiimonio nelo resultante de
una comBINaCin d& NEgetios. .o ee i, §22
T. Ofras operaciongs con socios o pmbielarios .......... §323
I, Qiras variach dol patrimonionato. .. .. ..., ... 824
©) SALBO, FINAL DEL EJERTIGIO 2009 (25 ... .. .. s 1.124.432,17
§.  Alustes por s de an of slercich
2009 (2. o e 812
i, Alustes por erioses def eferciele 2008 (2........ 513
D) BT - DG, INICIO DEL BIERAICS bis 1:424432,17
I Total lngresos y e I 38 488,86
i Op 4 gon fos o propleteries ... ......... 616
4. Aumentosdecapifal .. ... ... ... ... .. ... ... 817
2. {(-yReducclonss decapital ... oLl Big
3. Conversion d¢ pasivos fnancierss en patimonio neio
{conversiin de obligaciones, condonaciones de deudas). 518
4. (-} Digtribuctéa dedividendos. . ..o ool 0 8§20
§. Operacicnes con acciones ¢ pariicipacianes pmmas
€NBEAS) ..o i i ve e e e aan 521
6. Increments {raducclion) de patimenio nefa remltanie de
ung combinaclén denegoclos. .. ... oLl 2z
7, Quas operacionss con sodios oprogietwios . ... ..., 823
%, Qiras varlact dels 1= N 534
£} SALDO, FINAL DEL EJERCICIC 2010 (3)........ 528 1.123.943,31
1) Elercicio N2,

2} Ejeccicls anterior &1 que ven refaddas as cusntas enusies N1}
13y Ejereicio & que van refaridas fas cuentse aneies (N}




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NOR%L

Fi.1

NEL P
R

DENOMINACION SOCIAL: i \@ A
A,

i 8A

Espacio destinado para las firmas de fos adminkyadores R

I HOTAS !uencmro_g%&ﬂ‘mmcmw 2008

=

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultade del sjerclcls antes do mpusstos ... ... ... ... 81100 488,86 19.262.81
Ajustes dol rosuRade. ............. ... 81200 187.710,18 17511268
Amortizacin det inmovilizado (+) .. .. ..., gizor | NS 11.004,48 11.850,12
Correcciones valorativas pordeterioro (#/=) .. .................,, 64202

Varlacion de DrOVISIONES (+-) . ... ... .. .ooree o 81208

Imputacion de subvendones (<) .. ... Lo i e §1204

Resultados por bajas y enajensciones del inmovilizado (+) .. . .. . .. 61208

Rasutiados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros {+/-). | 61208

INGresos fNantiBros (=) .. ... e gg07 | Mo9° ~29.335,83 -36.107.28
Gastos NANCIBreS (43 .. ..uouiiiues e 81208 Hots 8 216.041 33 199.368,74
Diferencias de cambio (F4). . ..o 61202

Varlaclon de valar razonable en Instrumentos financieros (+/~} . ..... | 81210

Ofros Ingrasas Y gastos (~4). .. .o. vt i e e 8124t

Gambios o ol capltel corionte ... ... ... ... 81300 587.489,91 -230.505.99
BXISRONGIAB (H0d. « v s e 1301 -71.845,00 -58.519,37
Deudores y ofras cuantas para cobrar (+/=] ... .......... ... .. £1302 968.877.61 “Aar.z23ar
OHos 8GOS COMEMES (Fd. .. ... vr e i e iee 81303 ~15.286.83

Acreedores ¥ ottas CUSNIBS PRTE PAYUAT (+/~). o\ ot oo 84304 -294.258,87

Oflros pasivos Corentas (¥/=3 . ..., ... ... ... .0 i 61308 -401.798.87 275.004,98
QOtros activos v pasives no cormientes (¥~} . .. ............... ... 5%388 401.799,87 231,87
Otros fisjos de sfettive de les aciividades ds explotacién . . 51409 ~186.705.70 -168.083,16
Pagosde INereses (~f. ... ... i i i 51489 ~218.041,33 -189.368,74
Cobm; Gedividendos {(F) . ..ot e 81403

Catros da infereses (+5.. ... ..ot iiin e | 81403 i 29,335,683 38.107,28
Cobros (pagus) por impuests sobre banaficios (F~). ... .........., 9488 -4.820.70
Qiros pagos {cobros) (). ... .., ., s i e, $14085

Flujos de efectivo de lus sctividadss de explotacién {f + 253+ 4) | 61500 598.005.81 -204.183,69

{1} Berido al que van referidas las cusniae smuales.
{Z) Eperddo mtadar




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL - F1.3

MiF: r ;

DEMOMINACION SOCIAL:

Espacio destinado para las fitmnas de o administradoras

S " F.:-
E NOTAS ] gsercielo 2018 ) l sdERTIcIo, 2008 )

£} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES BE FINANTIACION

8. Cobros ¥ pages gor Instrumentes de patrimonle. ... ........ ... 83408
a) Emision da strumentos de patrimonio (+). . .. ..o 83401
b} Amortizacion de instnumentos de patdmaonio (=) .. .. ... ol 83402
¢} Adgulsicida de instrumentos de palrimanio propio (=), .. ... ... 63403
o} Enajenscion de insirisnentos de paliimonio propis (¥} .......... .. F 83104
e} Subvencionas, donaciones y legados recibidas (+).. ... oo L 53105
16, Cobros y pagas por lnatrunientos de pasive financisro. ... ..., 83200 41771 244.038,02
a} Emigion ........... TSRO 83201 401.382,18 244.038,02
{. Obiligaciones y olros valores nggocisbles (¥} ... .......... ... 83202
2. Deudas com ENHOadEs d8 Cr8aI0 (+) ... ovvees e 83203 401.382,18 244.038,02
3. Deudlas con empresas del grupa y @saciadas{¥j.............. 83204
4. Deudas con caracieristicas especiales () . ....... ... .. ... 83208
B Ofasdpudas{}. ... iviiie i aaiian e 63208
b} Davolucién y amofizasonde . ... oo 83207 ~401.758,87
t. Obligacionas y olros valores negociables (=) ... oo oe ... 83208
2. Dewdas con enlidades de crédio ~}. ... oeere e oiieenens 83208 -401.769,87
3. Deudtas con empresas del Qrupe y 8so0iatas{~). . ... ... . ... 63210
4. Doudas ton caraclerisiicas aspeciaies =) . ....... ... ... ... 8324
S5 DUBSHOUTASfo} oo oot e e e e e 83212
. :ﬁﬁ?@gﬁéﬁ ndos y remunarasionas de otros instrumentod | gsane
a) DWIGERTOS (=} . oo oo e e i e ey 83301
b} Remunar_adén de olros insttumenics de patrimonie (-} . ... .. . 63302
$2. Flujon de efectivo de las actividedes de finenclacion (8 + 10 + 15) . | 83400 417,71 244.039,02
O} Efecto de as vaclsclones de los Upoe dseamble ... . ..., .. 4008
e R e 85000 4662331 6.648.28
Efective o equivalenies al comienzo del glercicio . ... ... s 65108 32.526,85 26.278.57
Efgctive ¢ equivalenies al final defejsrelcio ... ................. ..o 65200 79.550,16 92.528,85

{1} Ejervich al que van rsfardas les cusnias srusies,
{2} Ejervick anterior,




